REUNIAQ EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS

RELATORIO TRIMESTRAL DE RENTABILIDADE E RISCOS DOS INVESTIMENTOS
DE JULHO DE 2013 A SETEMBRO DE 2013

Aos /{"/ de Q‘J-M\ﬁ/de 2013, reuniu-se o Conselho Deliberativo do Regime

Préprio de Previdéncia Social, os seguintes conselheiros:

Q presidente do RPPS:

e o representante da ConexﬁWalores Mobiliarios:

Para em conjunto do cumprimento previsto no item V do Artigo 1° da Portaria MPS
51972011 gue em consondncia com a Resolugde CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010,
deliberam sobre a rentabilidade e riscos dos investimentos nos meses de julho, agosto e
setembro como abaixo demonstrados:
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1. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL

A rentabilidade média da carteira € obtida através da média ponderada da rentabilidade
dos fundos em andlise pelo seu respectivo peso na carteira, como na férmula abaixo:

2, GERENCIAMENTO DE RISCO

Em atendimento a legislacdo em vigor o gerenciamento de risco € feita através de
analises de risco de mercado.

Para essa andlise sera utilizado os conceitos de VaR e indice Sharpe.
2.1. VaR - Valor em risco dos investimentos

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilagdo (volatilidade) das
cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de perda esperada para o proximo
periodo (um dia) o cilculo do VaR - Value at Risk.

O VaR é uma medida de risco absoiuto bastante interessante, pois ilustra a perda
“maxima” a ser incorrida em um dia com certa probabilidade, por outro lado deve ser sempre
bem compreendidc para que nao seja exigido dete uma seguranca, uma previsdo de perda
maxima efetiva, que ele ndo pode propiciar.

2.2, indice Sharpe

0 Indice Sharpe é o mais utilizado na andlise de fundos de investimento. Ele avalia se um
determinado fundo de investimento apresenta uma rentabilidade ponderada ao risco que ©
investidor esta exposto, ou seja, quanto maior o retorno € menor o risce do investimento,
melhor sera o indice Sharpe.

O Sharpe é calculade a partir de resultados obtidos pele fundo num determinado
periodo. Sendo assim ele mostra o passado do fundo. Mas ele € um bom indicativo de
volatilidade futura.

0 calculo do indice Sharpe € feito dividindo a média aritmética dos retornos excedentes
oferecidos pelo fundo em certa periodicidade pelo desvio padrao desses retornos. O retorng
excedente é a parcela do rendimento oferecido pele fundo que ficou acima ou abaixo da
rentabilidade de um indexador adotado que no caso de fundos de renda fixa seria o CDi e para
fundos de renda variavel o Ibovespa.

Quando a rentabilidade do fundo € menor que o indexador adotado ¢ valor do indice
Sharpe sera negativo e, portanto desconsiderade.
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Quando a rentabilidade do fundo é menor que o indexador adotado o vator do indice
Sharpe sera negativo e, portanto desconsiderado.

3. ANALISE DOS INVESTIMENTOS

A seguir serdo listados os investimentos mensais comparando sua rentabilidade com a
meta atuarial e analisando devidamente os riscos individualmente:

3.1, JULHO

idos Meta
BB IRF-M , 0,36% ,

BB IRF-M1 25.360,95 0,83% 0,36% 234.45%

BB IMA-B 5+ 4,343,944 90 1,43% 0,36% 402,61%

BE Perfil DI : 11.337,85 0,73% 0,36% 204,96%

BB IRF-M 163,33 1,30% 0,36% 366,04%

BB IMA-B 5+ 80.122,85 1,43% 0,36% 402,61%

Caixa Ref DI Longo Prazo 1.152.071,13 0,72% 0,36% 201,46%

Caixa Brasil IRF-M 1 2.705.329,31 0,85% 0,36% 238,04%

Caixa Brasil [RF-M 1 3.052.881,18 0,85% 0,36% 238,04%

Total / Média .. 11.371.478,31 1,06% 0,36% 298,32%

3.1.1, Enquadramento

Os investimentos se subordinam ao permitido na legislagdo em vigor. Assim no referido
més, fez-se a anatise de enquadramenta como abaixo demonstrado:

a-carteira

BB IRF-M 0,00% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea ™
BB IRF-m1 0,22% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
BB IMA-B 5+ 38,20% 100% Artigo 7°, incise |, alinea "b"
BB Perfil DI 0,10% 20% Artigo 7°, inciso IV
BB IRF-M 0,00% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
BB IMA-B 5+ 0,70% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
Caixa Ref DI Longo Prazo 10,13% 20% Artigo 7°, inciso IV
Caixa Brasil IRF-M 1 23,79% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
Caixa Brasil IRF-M 1 26,85% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
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Com relagéo ao risco de mercado, temos o calculo do VaR e do Sharpe respectivamente.

3.1.2. VaR

0 fundo Caixa Ref DI Longo Prazo apresentou o menor VaR como pode ser visto pefa tabela

abaixo:

0,91 0,341%

BB 266,81
BB IRF-M1 25.360,95 10,19 0,040%
BB IMA-B 5+ 4.343.944,90 71.083,75 1,636%
BB Perfil DI 11.337,85 1,05 0,009%
BB IRF-M 163,33 0,56 0,341%
BB IMA-B 5+ 80.122,85 1.311,12 1,636%
Caixa Ref DI Longo Prazo 1.152.071,13 35,21 0,003%

Caixa Brasil IRF-M 1

2.705.329,31

1.158,55 0,043%

Caixa Brasil IRF-M 1

3.052.881,18

1.307,38 0,043%

Carteira

11.371.478,31

72.673,34 0,639%

3.1.3. Sharpe

0 fundo Caixa Ref DI Longo Prazo apresentou melhor Sharpe como pode ser visto na tabela

abaixo:
Fundos
BB IRF-M

BB IRF-M1

BB IMA-B 5+

BB Perfil DI

BB IRF-M

BB IMA-B 5+

Caixa Ref DI Longo Prazo

Caixa Brasil IRF-m 1

Caixa Brasil IRF-m 1
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3.2. AGOSTO

BB IRF-M 0,34 -1,12% 0,65% -172,49%

BB Perfil DI 57.851,20 0,64% 0,65% 99,11%

BB Perfil DI 6.312,55 0,64% 0,65% 99,11%

BB IRF-M 263,83 -1,12% Q,65% -172,49%

BB IRF-M1 252.689,22 0,43% 0,65% 66,41%

BB IRF-M1 4.107.020,86 0,43% 0,65% 66,41%

Caixa Brasil IRF-M 1 2.667 873,50 0,45% 0,65% 68,97%
Caixa Ref DI Longo Prazo 1.159.708,72 0,66% 0,65% 102,38%
Caixa Brasil IRF-M 1 3.066.515,28 0,45% 0,65% 68,97%
Total / Média 11.318.235,50 0,46% 0,65% 71,57%

3.2.1. Enquadramento

Os investimentos se subordinam ao permitido na tegislacdo em vigor. Assim no referido
més, fez-se a analise de enquadramento como abaixo demonstrado:

BB Perfil DI 0,51% 20% Artigo 7°, inciso [V
BB Perfil DI 0,06% 20% Artigo 7°, inciso IV
BB IRF-M 0,00% 100% Artigo 7°, inciso 1, alinea "b'
BB IRF-M1 2,23% 100% Artigo 7°, inciso |, atinea "b"
8B IRF-m1 36,29% 100% Artigo 7°, incise |, alinea "b”
Caixa Brasil IRF-M 1 23,57% 100% Artigo 7°, inciso I, alinea "b"
Caixa Ref DI Longo Prazo 10,25% 20% Artigo 7°, inciso IV
Caixa Brasil IRF-M 1 27 ,09% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
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3.2.2,VaR
0 fundo Caixa Ref DI Longo Prazo apresentou o menor VaR como pode ser visto pela tabela

abaixo:

BB IRF-M

0,34 0,00 0,492%

BB Perfil DI 57.851,20 6,82 0,012%
BB Perfil DI 6.312,55 0,74 0,012%
BB IRF-M 263,83 1,30 0,492%

BB IRF-m1 252.689,22 185,66 0,073%
BE IRF-M1 4.107.020,86 3.017,56 0,073%

Caixa Brasil IRF-M 1

2.667.871,50 1.992,92 0,075%

Caixa Ref DI Longo Prazo

1.159.708,72 27,43 0,002%

Caixa Brasil IRF-m 1

3.066.515,28 2.290,71 0,075%

Carteira

11.318.235,50 7.491,05 0,066%

3.2.3, Sharpe

0 fundo Caixa Ref Dl Longo Praze apresentou melhor Sharpe como pode ser visto na tabela

abaixo:

rdos

N/A

BB IRF-M
BB Perfil DI 0,29
BB Perfil DI 0,29
BB IRF-M N/A
BB IRF-M1 N/A
BB IRF-Mm1 N/A
Caixa Brasil IRF-M 1 N/A
Caixa Ref DI Longo Prazo 0,54
Caixa Brasil IRF-M 1 N/A
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3.3. SETEMBRO

BB IRF-M 0,34 1,53% 0,76% 201,85%

BB Perfit DI 43.254,63 0,73% 0,76% 96,13%

BB Perfil DI 6.358,55 0,73% 0,76% 96,13%

BB IRF-M 144.185,17 1,53% 0,76% 201,85%

BB IRF-m1 201.596,30 0,78% 0,76% 102,52%

BB IRF-m1 4.163.486,20 0,78% 0,76% 102,52%

Caixa Brasil IRF-M 1 2.688.698,19 0,78% 0,76% 102,97%
Caixa Ref DI Longo Prazo 1.167.856,70 0,70% 0,76% 92,68%
Caixa Brasil IRF-M 1 3.090.451,65 0,78% 0,76% 102,97%
Total / Média 11.505.887,73 0,78% 0,76% 102,96%

3.3.1. Enquadramento

Os investimentos se subordinam ao permitido na legislacio
més, fez-se a analise de enquadramento como abaixo demonstrado:

em vigor. Assim no referido

BB IRF-Mm 0,00% 100% Artigo 7°, inciso I, alinea "b"
BB Perfil DI 0,38% 20% Artigo 7°, inciso IV
BB Perfil DI 0,06% 20% Artigo 7°, inciso IV
BB IRF-M 1,25% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
BB IRF-m1 1,75% . 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "»"
BB IRF-m1 36,19% 100% Artiga 7°, inciso |, alinea "b"
Caixa Brasil IRF-M 1 23,37% 100% Artigo 7°, inciso |, atinea "b”
Caixa Ref DI Longo Prazo 10,15% 20% Artigo 7°, inciso IV
Caixa Brasil IRF-M 1 26,86% 100% Artigo 7°, inciso |, alinea "b"
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3.3.2. VaR
0 fundo Caixa Ref DI Longo Prazo apresentou o menor VaR como pode ser visto pela tabela

abaixo:

BB IRF-M 0,34 0,00 0,380%
BB Perfil DI 43.254,63 3,88 0,009%
BB Perfil Dt 6.358,55 0,57 0,009%
BB IRF-M 144.185,17 547,64 (3,380%
BB IRF-M1 201.596,30 94,66 0,047%
BB IRF-m1 4.163.486,20 1.955,04 0,047%
Caixa Brasil IRF-M 1 2.688.698,19 1.283,48 0,048%
Caixa Ref DI Longo Prazo 1.167.856,70 36,86 0,003%
Caixa Brasil IRF-M 1 3.090.451,65 1.475,27 0,048%
Carteira 11.505.887,73 5.208,56 0,045%
3.3.3. Sharpe

O fundo Caixa Ref DI Longo Prazo apresentou melhor Sharpe como pode ser viste na tabela
abaixa:

BB Perfil DI 0,31

BB Perfil D 2,31

BB {RF-M N/A

BB IRF-M1 N/A

BB IRF-p1 N/A

Caixa Brasil IRF-M 1 N/A
Caixa Ref DI Longo Prazo 0,56
Caixa Brasil IRF-M 1 N/A

A referéncia poro Regimes Proprios

conaxao@conexaoconsultores.com.br
VALORES MOBILIARIOS {13} 3313-3535




4. RELATORIO TRIMESTRAL

~ = set/13  Acun
BB IRF-M 1,30% | -1,12% | 1,53% | 1,70% | 1,77% | 96,23%
BB Perfit DI 0,73% | 0,64% | 0,73% | 2,12% | 1,77% | 119,39%
BB Perfil DI 0,73% [ 0.64% [ 0,73% [ 212% [ 1,77% [119,39%
BB IRF-M 1,30% | -1,12% | 1,53% | 1,70% | 1,77% | 96,23%
BB IRF-M1 0,833 | 0,43% | 0,78% | 2,068 | 1,77% | 116,02%
BB IRF-MT 0,83% | 0,43% | 0,78% | 2,06% | 1,77% | 116,02%
Caixa Brasil IRF-M 1 0,85% | 0,45% | 0,78% | 2,09% | 1,77% | 117,90%
Caixa Ref Dl LongoPrazo | 0,72% | 0,66% | 0,70% | 2,10% | 1,77% | 118,39%
Caixa Brasil IRF-M 1 0,85% | 0,45% | 0,78% | 2,09% | 1,77% | 117,90%
BB IMA-B 5+ 1,43% - - | 1,43% | 0,36% | 402,61%
Média [ 1,06% | 0,46% | 0,78% | 2,32% | 1,77% | 131,13%

4.1. GRAFICO COMPARATIVO DA META ATUARIAL COM A RENTABILIDADE DA CARTEIRA

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00% _
jul/13 ago/13 set/13

H Rentabilidade Média da Carteira & Meta Atuarial
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5. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL NO ANO

0,92% 1,41% 0,35% 24,45%
0,52% 1,01% -0,46% -45,41%
0,60% 1,09% 0,50% 46,34%
0,59% 1,08% 0,65% 60,49%
0,35% 0,84% 0,25% 29,30%
0,28% 0,77% 0,41% 53,57%
-0,13% 0,36% 1,06% 298,32%
0,16% 0,65% 0,46% 71,57%
0,27% 0,76% 0,78% 102,96%
3,61% 8,24% 4,07% 49,42%

5.1. GRAFICO COM#ARATIVO DA META COM A RENTABILIDADE DA CARTEIRA
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OBSERVACOES:
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Estando todos os presentes de acordo com os termos acima, subscrevem:
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